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Valbar hos: Folksam, Friends, Lansforsakringar, SEB, Skandia och PPM o . .
Tillgangsfordelning

Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och
rantebarande vardepapper. Fondens aktieplaceringar sker i bolag som
beddms ha stabilt vaxande bolagsvinster, tillvaxt inom saval forsaljning
som marginaler, stark positionering inom dess bransch/sektor samt hég
vinstutdelningsformaga. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 70 procent av fondférmogenheten.

Fixed Income

Forvaltarkommentar 3%

Under december tog vi vinst och sdlde terminer i det amerikanska
smabolagsindexet Russel 2000. Anledningen ar att amerikanska
smabolag har gatt starkt pa ganska kort tid och att vara malnivaer
blev uppnadda. Istéllet 6kade vi allokeringen mot den svenska borsen
och mot europeiska banker.

Splittringen inom Riksbanken innebar sannolikt att toppen har natts
for monetara stimulanser och framéver 6kar sannolikheten for
penningpolitiska atstramningar. Kombinerat med att Europeiska Regional aktieft'irdelning
centralbanken ofrankomligen kommer att reducera volymen i

obligationsstodképen under 2017, ser vi inte sa mycket mer uppsida tn
kreditmassigt i SEK eller EUR foretagsobligationer. Daremot ar vissa o

sektorer och selektivt utvalda bolag fortfarande intressanta, da Sweden
framférallt i amerikanska dollar. Exempelvis hardare i
kapitaltackningskrav pa de europeiska bankerna samt den pagaende
upprensningen av de Italienska bankerna kan ge bra mojligheter Nordics
framover. o

Vi képte under manaden obligationer utgivna av bl.a. Volvo Cars och
Standard Chartered.

Innehav med storst paverkan under manaden

Positivt bidrag Negativt bidrag Fondfakta
STENA 7 02/01/24 Ross Stores Typ av fond Blandfond
Fastenal TJIX Forvaringsinstitut SEB AB (publ)
ISIN SE0004357051
Handelsvaluta SEK
Avkastning Manadens allokeringsférandringar
Sedan start* 1 ménad 2016 Okat Minskat
36,6% 1,1% 4,5% Sverige USA

* Startdatum 2012-01-05
Véardeutveckling 24 manader
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Observera att historisk avkastning inte & ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade éka respektive minska i varde. Det
arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som

finns att hdmta pa www.naventi.se.

NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 ¢ Box 3208 ® 103 64 Stockholm e Tfn 08-700 52 60 ® Fax 08-20 96 go ¢ info@naventi.se ® www.naventi.se ® Org.nr
556630-8689



