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Förändringar under månaden

Ökad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta

Region Typ av fond Värdepappersfond

Förvaringsinstitut SEB AB (publ)

ISIN SE0004357077

Handelsvaluta SEK

Värdeutveckling sedan start

År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Helår

2017 0,43 1,85 1,50 -0,56 0,66 3,92

2016 -3,16 -1,00 5,02 -0,67 2,77 3,03 4,18 0,80 0,41 2,61 -2,88 1,07 12,47

2015 10,04 3,35 1,81 -1,60 -0,84 -5,90 5,31 -6,34 -2,54 6,19 0,00 -7,33 0,55

2014 -3,88 2,13 0,91 2,09 3,48 2,55 5,01 2,88 -2,26 1,29 0,30 -2,22 12,58

2013 2,74 -1,30 -0,99 0,72 0,74 -7,87 2,30 -4,79 6,55 2,94 -2,92 -0,13 -2,79

2012 -0,65 -6,62 3,35 1,17 -0,86 3,64 -0,61 0,78 3,10

NAVENTI TILLVÄXTMARKNADSFOND

Fonden är en aktivt förvaltad aktiefond med fokus mot tillväxtmarknader. 

Korea Russia Korea Latin America
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Nyckeltal

Sedan start

Observera att historisk avkastning inte är någon garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras kan både öka respektive minska i värde. Det är inte säkert att du får tillbaka hela

det insatta kapitalet. För ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hämta på www.naventi.se
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China Russia

1 månad 2017

Standardavvikelse 1 år

Standardavvikelse 3 år

Valbar hos: Länsförsäkringar, Skandia Link, Skandia Depå, SEB Trygg Liv 

och PPM

FÖRVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,7% under månaden. I maj har 
vi minskat exponeringen mot Ryssland från 14% till 7%. De volatila 
oljepriserna samt att efterfrågan från konsumenterna i Ryssland är svagare än 
väntat, gör att vinsttillväxten kan bromsa. Dessutom anser vi att Rysslands 
rubel är övervärderad och förväntas försvagas de kommande månaderna.

Under månaden viktade vi upp allokeringen mot Korea, Taiwan och Kina, 
och främst mot teknologibolag, då vi tror att den globala konjunkturen 
kommer att gynna vinsttillväxten i teknologisektorn.

Oljepriset var volatilt under månaden och priset på Brentolja fluktuerade i 
intervallet 50 - 55 dollar per fat. OPEC-länderna och Ryssland beslutade 
att förlänga oljeproduktionsminskningen med ytterligare 9 månader. 
Överenskommelsen var i stort sett väntat i marknaden och oljepriset hade 
en negativ utveckling under maj. Detta har bidragit till relativt svag 
börsutveckling i länder som exporterar råvaror, såsom Ryssland, Brasilien 

och Sydafrika.

Brasiliens börs, Bovespa, föll kraftigt under månaden efter att ännu en 
president tros vara inblandad i korruption. I dagsläget har Bovespa-indexet 
dock återhämtat nästan hälften av fallet.

Under maj sänktes Kinas kreditbetyg från Aa3 till A1, vilket var den första 
sänkningen sedan 1989. Motiveringen till sänkningen är oron över 
företagens ackumulerade skuld. Dock var reaktionen på marknaderna 
relativt neutrala med Shanghai Composite ner cirka 1% på månadsbasis. 

Hongkongs Hang Seng-index redovisade i sin tur en prisuppgång på cirka 

4.25%. 
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