NAVENTI NAVENTI TILLVAXTMARKNADSFOND
FONDER Manadsrapport maj 2017

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus mot tillvaxtmarknader.
Valbar hos: Lansforsakringar, Skandia Link, Skandia Depd, SEB Trygg Liv

och PPM

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,7% under manaden. I maj har = Cash
vi minskat exponeringen mot Ryssland fran 14% till 7%. De volatila = Equity

oljepriserna samt att efterfragan fran konsumenterna i Ryssland &r svagare &n
véntat, gor att vinsttillvixten kan bromsa. Dessutom anser vi att Rysslands
rubel dr 6vervirderad och forvéntas forsvagas de kommande manaderna.

Under ménaden viktade vi upp allokeringen mot Korea, Taiwan och Kina,
och fraimst mot teknologibolag, da vi tror att den globala konjunkturen

kommer att gynna vinsttillvixten i teknologisektorn.
China I

Oljepriset var volatilt under manaden och priset pd Brentolja fluktuerade i Korea
intervallet 50 - 55 dollar per fat. OPEC-l&nderna och Ryssland beslutade

att férlanga oljeproduktionsminskningen med ytterligare 9 manader. Latin America - I
Overenskommelsen var i stort sett vantat i marknaden och oljepriset hade Taiven

en negativ utveckling under maj. Detta har bidragit till relativt svag

. . P 9 o oy - _
bérsutveckling i lander som exporterar ravaror, sisom Ryssland, Brasilien SouthrEast Asta

och Sydaf”ka Russia [N
Brasiliens bors, Bovespa, foll kraftigt under méanaden efter att &nnu en india I
president tros vara inblandad i korruption. | dagsldget har Bovespa-indexet Eastern Europe ex. Russia [

dock &terhamtat nastan halften av fallet.
South Africa [l

Under maj sénktes Kinas kreditbetyg fran Aa3 till A1, vilket var den forsta 0% 5%  10% 15% 20%  25%  30%
sénkningen sedan 1989. Motiveringen till s&nkningen &r oron Over
foretagens ackumulerade skuld. Dock var reaktionen pa marknaderna
relativt neutrala med Shanghai Composite ner cirka 1% pa ménadsbasis.
Hongkongs Hang Seng-index redovisade i sin tur en prisuppgang pa cirka

4.25%. Nyckeltal -
Standardavvikelse 1 ar 6,28 asms Fondbologers frening
Standardavvikelse 3 ar 12,4

Utveckling % 2017-05-31 Direktavkastning 2,26 SWE

Sedan start 1 ménad 2017 134r 3ar SRR
33,5% 0,7% 3,9% 13,7% 26,4%
Forandringar under manaden
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
Region  Korea Russia Korea Latin America Typ av fond Vérdepappersfond
China Russia Forvaringsinstitut SEB AB (publ)

ISIN SE0004357077
Handelsvaluta SEK

Vardeutveckling sedan start

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Helar

2017 0,43 1,85 1,50 -0,56 0,66 3,92
2016 -3,16 -1,00 5,02 -0,67 2,77 3,03 4,18 0,80 0,41 2,61 -2,88 1,07 12,47
2015 10,04 3,35 1,81 -1,60 -0,84 -5,90 5,31 -6,34 -2,54 6,19 0,00 -7,33 0,55
2014 -3,88 2,13 0,91 2,09 3,48 2,55 5,01 2,88 -2,26 1,29 0,30 -2,22 12,58
2013 2,74 -1,30 -0,99 0,72 0,74 -7,87 2,30 -4,79 6,55 2,94 -2,92 -0,13 -2,79
2012 -0,65 -6,62 3,35 1,17 -0,86 3,64 -0,61 0,78 3,10

Observera att historisk avkastning inte r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela
det insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pad www.naventi.se
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