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Fonden inriktar sig pa storre nordiska och europeiska obligationsutgévor med
bra likviditet. Fonden dr valutasikrad och agerar aktivt bdde i primdr- och
sekunddrmarknaden. I genomsnitt efterstrdvas "BBB” /G rating och andelen
hogrdnteobligationer (l1agre &n BBB) kommer normalr sett att ligga omkring
30%. Fonden har en makrotematisk approach med Region-/ Sektor-/
Bolagsanalys och fokuserar pa omvarldsfaktorer som &r signifikanta
pddrivande krafter for framtida avkastning. Andelen féretagsobligationer ska
minst vara 50% av fonden och max 35% av fonden

kan investeras i statspapper. Jamforelseindex &r Nasdagq OMX Credit SEK.

Likvida medel
= Hogrinteobligationer

= [nvestment Grade

FORVALTARKOMMENTAR
Under ménaden utvecklades fonden positivt och avkastade 0,40%.
Nagra av de storsta positiva bidragen kom frdn obligationer

utgivna av  HSBC och Nordea iamerikanska dollar. Regionfdrdelning rantor
Sverige (SEK) 62%
. . o . : USA (USD) 30%
Vi var aktiva under manaden i primdrmarknaden och deltog bl.a. i Europa (Euro) 4%

Selectas nya obligation i svenska kronor, som det var bra Norge (NOK) 4%
efterfrigan i. Vi tog dven vinst i delar av innehaven i Ellevio samt
Norsk Hydro. Makroekonomiska data visar att tillvaxten i

Ingves var hokaktig i det senaste riksbanksprotokollet och sa att Retal

rantan kan komma att hojas innan ECB, men allt beror pa
den svenska kronans utveckling och makroekonomiska data

Building Materials
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Tyskland ser ut att kunna fortsatta att Gverraska pa uppsidan. Darfor 0% 5% 10%  15%  20%
gillar vi fortfarande cykliska branscher och vissa industribolag, Insurance | ———
samt delar av den europeiska bank- och forsékringssektorn. Banks
Shipbuilding I

Foretagskrediter ser ut att &ven fortséttningsvis kunna gynnas Mining - E—
av det positiva konjunkturlaget, da& den goda vinsttillvixten Iron/Stee| - m——
samt minskande skuldsattningsgrader generellt sett starker Transportation  NE—
aterbetalningsférmagan hos bolagen. Rikshankschefen Stefan Airlines - S—
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framdver. Darfor har vi fortsatt néra noll i ranterisk i svenska .
kronor. Fonden har ingen exponering mot fastighetssektorn.
Utveckling % 2018-01-31 Nyckeltal “.. Fondbalagens férening
Sedan start 1 manad 2018 Duration 1,1
0,9% 0,4% 0,4%] Yield-to-worst 3,42 SWE 1T
Forandringar under manaden o
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
HSBC Typ av fond Réntefond
Nordea Forvaringsinstitut SEB AB (publ)
ISIN SE0010440941
Handelsvaluta SEK
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Observera att historisk avkastning inte ar ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan béde 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se
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