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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och réntebérande
vardepapper. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent av
fondférmégenheten. = Equity
Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansférsakringar, PPM, SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och
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Under méanaden utvecklades fonden positivt och redovisade en avkastning om 0,9%. Under den senaste
tiden har vi sett positiva makro- och geopolitiska tongangar, vilket resulterat i battre riskvilja och lite
stabilare borser. Dialog och nedtrappning av de tidigare hotfulla tongangarna mellan USA och Nordkorea
&r sjalvklart mycket positiva for marknaden. Vi ér fortsatt positiv till marknaden, efter en stark
rapportsdsong under forsta kvartalet.
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Markets

Europe
Ett av fondens storre innehav - kinesiska Alibaba - 6verraskade positivt och dvertraffade marknadens P

forvantningar. Alibaba redovisade kvartalsintakter om 61.93 miljarder yuan, vilket motsvarar en
tillvéxt p& 60.5%. Aven innehavet i amerikanska Apple utvecklades vil di Bolaget kom med en
bra kvartalsrapport, lanserade ett aktiedterkpsprogram om 100 miljarder dollar samt hojde utdelningen
till aktiedgarna. Under manaden 6kade vi innehavet i Micron Technology, en amerikansk tillverkare av
memory-chip. Aktien steg med 15% under manaden efter det att bolaget uppdaterade sina utsikter
avseende vinsttillvaxten. Samtidigt annonserade Micron Technology ett aktiedterkdpsprogram om 10
miljarder dollar, vilket drev aktiekursen uppat.
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Financial

Vidare steg Tencent med 3.7% i spéren av en stark kvartalsrapport. Tencent tillhandahaller internet-
och mobiltjanster, marknadsforing p& internet samt e-handel och ar Asiens storsta bolag sett till

marknadsvérde. Under manaden okade vi dven innehavet i Visa som behandlar digitala betalningar. Industrial
Bolaget forvéantas 6ka marginalerna samt uppna en vinsttillvéxt p&d 30% under 2018.

Communications

Technology

Fondens obligationsdel har paverkats negativt av foretagsobligationer utgivna av banker i USD och EUR. Consumer, Cyclical
Dessa innehav foll kraftigt nar marknaden sélde av pga oron i Italien. Vidare paverkades dven fonden Consumer, Non-cyclical
negativt med anledning av att HSBC ensidigt dndrade villkoren i ett antal av deras dldre utstaende
obligationer. Tyvirr dr det en hiandelse som dr svar att forutspa, vilket ocksa visade sig pa de starka
reaktionerna i marknaden. Dock har obligationer utgivna i svenska kronor klarat den internationella Basic Materials
turbulensen bra.

Energy

Government

Vi har under ménaden deltagit i ett antal obligationsemissioner. Bland annat har vi kopt grona obligationer Utilities
utgivna av Skanska och Stena Metall, samt kopt obligationer utgivna av bilprovningsfirman Opus och fran
det norska inkassobolaget B2 Holdings. Vi har minskat och tagit vinst i Landshypotek Bank,
Lansforsakringar Bank, Nynés och Verisure.
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Utveckling % Nyckeltal
2018-05-31 Standardavvikelse 1 &r 7,0
Standardavvikelse 3 &r 83 2% Foncboiagens roning
[ Sedan start 1 manad 2018 14r 3ar| Duration 1,46 .
| 54,3% 0,9% 56%  102%  153%| Yield-to-worst 34 SWE
Direktavkastning 19 SYFRIGES FORLIH FR
Forandringar under ménaden e
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
Sektor Technology Financial Typ av fond Blandfond
Consumer, Non-cyclical  Energy Forvaringsinstitut SEB AB (publ)
Region USA Nordics USA Europe ISIN SE0004357051
Emerging Markets Nordics Handelsvaluta SEK

Vardeutveckling sedan start

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Heldr
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 5,61
2017 -1,03 2,31 0,16 1,01 0,46 -1,48 0,31 0,73 3,03 3,24 0,22 0,26 7,01
2016 -3,84 -0,41 1,47 -0,46 2,32 -1,53 2,89 1,20 -1,06 0,62 2,35 1,06 4,50
2015 5,00 2,96 1,26 1,11 1,23 4,13 4,50 -3,99 2,17 4,97 2,54 -3,60 7,00
2014 -1,89 2,37 0,36 1,68 2,48 0,91 -0,10 0,30 -1,74 0,79 2,13 1,96 9,54
2013 0,85 1,10 -4,16 3,05 2,23 3,35 2,08 0,73 0,91 7,70

Observera att historisk avkastning inte dr nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se
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