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Fonden inriktar sig framforallt pa storre nordiska och europeiska
obligationsutgavor med bra likviditet. Fonden dr valutasikrad och agerar aktivt
bdde i primdr- och sekunddr marknaden. I genomsnitt efterstrdvas "BBB” /1G
rating och andelen HY (l&gre &n BBB) kommer normal sett att ligga omkring 30%.

. - = HY
Fonden har en makrotematisk approach med Region-/ Sektor-/ Bolagsanalys och
fokuserar pa omvarldsfaktorer som ar signifikanta drivkrafter for framtida
avkastning. Andelen foretagsobligationer ska minst vara 50% av fonden och max = |G

35% av fonden kan investeras i statspapper. Jamforelseindex ar Nasdag OMX
Credit SEK.

Fonden dr valbar pa MFEX, Nasdaq och Nordnet.

. Regionfordelning rantor
FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -2,6%. Fondens resultat pdverkades
negativt av foretagsobligationer utgivna av banker i USD och EUR. Fondens
innehav i banker utgivna i USD och EUR foll kraftigt nar marknaden sélde av

pga oron i Italien. Vidare paverkades fonden negativt med anledning av att = Europa (EUR)

HSBC ensidigt dndrade villkoren i ett antal av deras dldre utstaende obligationer. Norge (NOK)
Tyvarr ar det en hdndelse som dr svar att forutspd, vilket ocksa visade sig pa de = Sverige (SEK)
starka reaktionerna i marknaden. Dock har obligationer utgivna i svenska kronor = USA (USD)
klarat den internationella turbulensen véldigt bra.

I slutet pA manaden har fonden stabiliserats och vi har gjort ett antal justeringar
for att f3 ner volatiliteten i fonden. Under manaden képte vi obligationer
utgivna av Telia, Danske Bank och Opus.

Banks I
Stort fokus blir p& Europeiska centralbankens (ECB) méte den 14 juni. ECB har frourance. ——
tidigare signalerat en neddragning av deras stimulansprogram. Men Building Materials - EEEG_————
med de okade finansieringskostnaderna for Italien och Spanien, sa finns det Mining S
en hdg sannolikhet att de forlanger stimulansprogrammet, viket bor vara positivt Shipbuilding - EEG—__—
pé kort/medellang sikt fér marknaden. Regeringshildningen i Italien &r négot vi Transportation  E—.
kommer fortsétta folja noga, dven om nya regeringar och politisk oklarhet &r Iron/Stee!  m—
relativt vanligt i Italien dr det en stor ekonomi vars statsskuld &r en av Textiles —
vérldens stérsta. Retail =
Airlines  IEE—
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Vardeutveckling sedan start

Observera att historisk avkastning inte ar ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan béde 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se
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