NAVENTI NAVENTI TILLVAXTMARKNADSFOND
FONDER Manadsrapport augusti 2018

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med fokus mot tillvéxtmarknader. Fonden
investerar i bolag som beddéms vara attraktivt virderade, ddr vi ser en god framtida vinst-
och forsdljningstillvixt pa sikt, stabila marginaler och en stark positionering inom
respektive bransch/sektor.

Valbar hos: Lansforsakringar, Skandia Link, Skandia Depd, SEB Trygg Liv och PPM

FORVALTARKOMMENTAR
Fonden redovisade en negativ avkastning pa -0,6% under augusti och har sedan arsskiftet = Cash
stigit med 1,2%. Sydkorea och Taiwan bidrog positivt till fondens avkastning, medan = Equity

Kina och Ryssland utvecklades negativt.

Vi okade innehavet i det kinesiska teknikbolaget Alibaba som under manaden redovisade
sin kvartalsrapport, med en imponerande intaktstillvaxt pa 61%. Aktien foll ndgot pa
rapporten och vi passade pa att 6ka innehavet i bolaget. Kursjusteringen var en effekt av
Okade kostnader, vilket var relaterat till investeringsverksamhet och férvarv av bolag som
Ele, ett servicebolag som levererar mat "hem till dérren" i Kina. Vi ser positivt pa
Alibabas expansiva strategi och bolaget Ele redovisade en 6kning av transaktionsvolymer
pé 45% under perioden. Vi anser att marknaden inte prisar in potentialen i bolag som Ele China
fullt ut och ser god potential i Alibaba framdver.

Den region som bidrog mest positivt till fondens avkastning under manaden var

Sydkorea, dér vi sett en upprevidering av ett flertal bolag och signaler som indikerar Latin America
stigande exportsiffror under kommande kvartal. Bolaget som utvecklats bast ar Naver,

som &r ett digitalt mediabolag och tillhandahéaller internettjanster i form av sokmotorer, Taiwan
online spel, marknadsféring mm. Bolaget har i svensk valuta stigit 9% under manaden

och tillvaxten framéver ser lovande ut, da bolaget tar marknadsandelar och expanderar Russia
kraftigt.
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Pa den ryska marknaden avvecklade vi innehavet i matvarukedjan X5 Retail Group, dar
intaktstillvaxten har bromsat in och vi ser en prispress som drabbar marginalen och att -
konkurrensen intensifieras pa marknaden. Istallet 6kar vi innehavet i Rysslands storsta
bank, Sberbank, dar varderingen kommit ner till attraktiva nivaer samtidigt som
vinsttillvaxten fortsatter att overraska pa uppsidan. Banken har en tydligt dominerande 0% 10% 20% 30% 40% 50%
marknadsposition pa den ryska marknaden, med ett bérsvarde motsvarande tva ganger
tyska Deutsche Bank. Vidare ser lanediversifieringen intressant ut ur ett riskperspektiv,
dar de har bra spridning av lanen till foretag och privatpersoner. Fran dagens nivaer finns
det bra utrymme for en kursuppgéng, dér vi tror pa en stark tillvaxt samt potentiell
multipelexpansion.
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Standardavvikelse 1 ar 8,62 g Fondbolagens forening

Utveckling % Standardavvikelse 3 &r 9,44

2018-08-31 Direktavkastning 1,97 SWE

Sedan start 1 ménad 2018 14r 3ar SRR
45,9% -0,6% 1,2% 9,1% 22,6%
Forandringar under manaden
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
Region  China India Korea China Typ av fond Vardepappersfond
Taiwan Russia Forvaringsinstitut SEB AB (publ)

ISIN SE0004357077
Handelsvaluta SEK

Vardeutveckling sedan start
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2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Helar
2018 3,84 1,69 -2,92 2,05 2,35 -2,69 -2,25 -0,60 1,23
2017 0,42 1,85 1,50 -0,56 0,66 -1,68 1,20 0,75 2,17 4,50 1,17 -0,25 12,25
2016 -3,16 -1,01 5,02 -0,67 2,77 3,03 4,19 0,80 0,41 2,61 -2,88 1,07 12,47
2015 10,04 3,34 1,81 -1,60 -0,84 -5,91 5,32 -6,34 -2,55 6,19 0,00 -7,33 0,55
2014 -3,47 1,71 0,91 2,09 3,48 2,54 5,01 2,88 -2,26 1,30 0,30 -2,22 12,59
2013 2,31 -4,80 6,55 2,93 -2,92 -0,14 -2,80

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela
det insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pd www.naventi.se
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