NAVENTI
FONDER

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och réntebérande
vérdepapper. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent
av fondférmdgenheten. Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansférsékringar, PPM, SPP,
Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -5,4% under oktober och arsavkastningen

summerar till -0,3%. Latinamerikanska aktier samt den japanska finanssektorn bidrog positivt till
fondens avkastning medan amerikanska och europeiska aktier dverlag utvecklades negativt.
Bolagsrapporterna har duggat tétt och vart storsta enskilda innehav Amazon, redovisade en minst
sagt imponerande vinsttillvaxt i skymundan av mjukare framtidsutsikter och omsattning, vilket
skapade kortsiktig volatilitet i aktien. Vinsten per aktie uppgick till 5,90 dollar, med forvantningar
som lag néra 3 dollar per aktie. Vi ar fortsatt positiva till bolaget och noterar bl.a. en kundtillvéaxt
pé cirka 60% inom den indiska marknaden, nagot som vi tror kommer fortsitta accelerera
framover.

Aven Netflix levererade fina siffror och fullstiandigt krossade marknadens férvéantningar sett till
anvandartillvaxt, dar bolagets prenumeranter steg med 7 miljoner, samtidigt som férvéantningarna
var 5 miljoner. Aven for Netflix ser den indiska marknaden mycket intressant ut och bolaget
investerar kraftigt for att 6ka sin redan imponerande marknadsandel.

Under ménaden 6kade vi exponeringen mot den amerikanska finanssektorn, dar kvartals-
rapporterna visade pa god lénsamhet med bibehallna framtidsutsikter. Vi kopte under manaden
storbankerna Morgan Stanley och Goldman Sachs samt finansbolaget Intercontinental Exchange,
som &ger handelsplatser for finansiella instrument. | en tid med stigande réntor och dkad
volatilitet gynnas dessa bolag, vilket vi ser som en sund diversifiering av portfoljen.

Aktiviteten i marknaden tyder fortsatt pd goda framtidsutsikter fér bolagen, men vi forvéntar oss
hogre volatilitet framéver och har investerat i den europeiska livsmedelsjatten Carrefour. Aktien
pévisar lagre korrelation jaimfort med aktiemarknaden och vi ser bolaget som ett intressant
defensivt val.

| fondens réntedel deltog vi i ett antal emissioner, bland annat i Klévern, Avida Finans och
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Navigator Holdings. Vi avvecklade dven ett obligationsinnehav i Nordea utgivet i amerikanska gﬂe frr;?gjgsr:sﬁzis:: ELET Iéraaz?"en :’/SO'A)SEK
dollar. I samband med Nordeas flytt av huvudkontoret tolkade Nordea Basel 3 regelverket som att Itau Unibanco Brasilien 24%
lanet inte langre skulle fA raknas som eget kapital. Nordea valde darfor att utnyttja sin ratt Tal Education Group Kina 16%
att aterkdpa obligationen till sitt nominella vardet p& 100. Obligationen handlades vid CME Group USA 11%
tidpunkten for tillk&nnagivande ndra 86, vilket visar vilken stor overraskning det var Kering Frankrike 6%
for marknaden.
Nyckeltal
Utveckling % 2018-10-31 Standardavvikelse 1 ar 87 .
Standardavvikelse 3 ar 7.4 @8 Fondbolegens Rirening
[Sedan start 1 manad 2018 14r 3ar| Duration 1,46
[[45,7% -5,4% -0,3% 0,3% _ 10,2%)| Yield-to-worst 34 SWE i
Férandringar under ménaden Direktavkastning 1,9 crme
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
Sektor Financial Basic Materials Technology Typ av fond Blandfond
Consumer, Non-cyclical Energy Consumer, Cyclical Forvaringsinstitut SEB AB (publ)
Region USA Emerging Markets USA ISIN SE0004357051
Europe Handelsvaluta SEK

Vardeutveckling sedan start

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Helar
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 -0,15 -0,51 2,45 -1,95 -5,38 -0,27
2017 -1,03 2,31 0,16 1,01 0,46 -1,48 0,31 0,73 3,03 3,24 0,22 0,26 7,01
2016 -3,84 -0,41 1,47 -0,46 2,32 -1,53 2,89 1,20 -1,06 0,62 2,35 1,06 4,50
2015 5,00 2,96 1,26 1,11 1,23 4,13 4,50 -3,99 2,17 4,97 2,54 -3,60 7,00
2014 -1,89 2,37 0,36 1,68 2,48 0,91 -0,10 0,30 -1,74 0,79 2,13 1,96 9,54
2013 3,35 2,08 0,73 0,91 7,70

Observera att historisk avkastning inte dr nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det ar inte sakert att du far tilloaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se
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