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Lansforsakringar, PPM, SPP, SEB Trygg Liv och Skandia

FORVALTARKOMMENTAR
Fonden redovisade en negativ avkastning under oktober om -2,4% och arsavkastningen summerar
till -1,3%. Inom fondens rantedel bidrog framférallt finanssektorn och var nordiska exponering
positivt till fondens avkastning. De enskilda obligationsinnehaven som bidrog mest positivt var

Nordea, NKT, Opus och Heimstaden. Vi deltog i ett flertal emissioner, bland annat i det svenska

blandfond som placerar

andel i aktier. Fondens
och statspapper. Fondens
Valbar hos:

NAVENTI DEFENSIV FLEX

exponering mot

fastighetbolaget Klévern, Avida Finans och Navigator Holdings, som verksamt inom sjofrakt.

Obligationsinnehavet i Nordea avvecklade vi under manaden och minskade saledes fondens

dollarexponering. | samband med Nordeas flytt av huvudkontoret tolkade Nordea Basel 3

Folksam, Nordnet,

Regionférdelning réntor

Manadsrapport oktober 2018
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regelverket som att lanet inte langre skulle f rdknas som eget kapital. Nordea valde darfor att = USA (USD)
utnyttja sin ratt att aterkopa det till sitt nominella virdet om 100. Obligationen handlades vid
tidpunkten for tillkannagivande ndra 86, vilket visar vilken stor éverraskning det var for marknaden.
Inom véra obligationsinnehav utgivna i svenska kronor har vi sedan en tid tillbaka positionerat oss Financial EEEE—
uteslutande i s& kallade "FRN-I&n", vilka paverkas positivt av en eventuell réantehdjning. Bade Industrial  E———
Riksbanken och Europeiska centralbanken lamnade som férvantat rantorna oforandrade vid o
manadens rantebeslut, men namnvart r att svensk inflation noterades hogre an férvantat och dven Communications - N
arbetsmarknaden fortsatter visa styrka. Sammantaget innebar detta att sannolikheten for en svensk Consumer, Cyclical
réantehdjning i december har 6kat, varvid vi ser god potential for en positiv reaktion framover i vara Technology
FRN-obligationer utgivna i svenska kronor.
Consumer, Non-cyclical Wl
Latinamerikanska aktier samt den japanska finanssektorn bidrog positivt till fondens avkastning Government I
medan amerikanska och europeiska aktier utvecklades Gverlag negativt. Vi fortsatte att 6ka Basic Materials W
exponeringen mot den amerikanska finanssektorn, genom att investera i storbankerna Goldman
Sachs och Morgan Stanley, vilka gynnas av den héga aktiviteten i USA, med stigande réntor och Energy N
rekordlag arbetsldshet. Bolagen redovisade goda resultat i rapporterna och ser ljust pa framtida Utilities 1
intakter. Bolag med stora skulder i balansrakningen kan fa det tufft med stigande rantor, men for 0% 10% 20% 30% 40% 50% G60%
finanssektorn &r det tvartom, och béda storbankerna pavisade mycket Iaga forluster relaterat till
bolagskonkurser. Aktiviteten i marknaden tyder fortsatt pa goda framtidsutsikter for bolagen, Manadens 5 basta aktier Land % i SEK
men vi forvantar oss hogre volatilitet framGver och har saledes investerat i den europeiska Petroleo Brasileiro Brasilien 39%
livsmedelsjatten Carrefour. Aktien pavisar lagre korrelation #n aktiemarknaden och Itau Unibanco Brasilien 24%
bolaget ar ett intressant defensivt aktieinnehav. Tal Education Group Kina 16%
CME Group USA 11%
Kering Frankrike 6%
) Nyckeltal
Utveckling % 2018-10-31 St);ndardawikelse 14r 4,0 a® Fondbolagens firening
Sedan start 1 ménad 2018 14r 34r Standardavvikelse 3 &r 4,0 S
24.6% -2.4% 3% 13% _ 7.6% Duration 146 SWESIF
Férandringar under manaden Yield-to-worst 3,37 WS
Okad Minskad Positivt Bidrag Negativt Bidrag Fondfakta
Sektor Financial Basic Materials Technology Typ av fond Blandfond
Consumer, Non-cyclical  Energy Consumer, Cyclical Forvaringsinstitut SEB AB (publ)
Region USA Emerging Markets USA ISIN SE0004545747
Europe Handelsvaluta SEK

Vardeutveckling sedan start

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Helar
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,27
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80
2016 -2,03 -0,39 1,15 0,20 0,92 -0,75 1,76 1,33 -0,11 0,75 0,77 0,88 4,49
2015 2,94 1,05 0,68 -0,74 0,27 -2,08 2,01 -1,74 -1,69 1,74 1,40 -2,74 0,91
2014 -0,64 1,19 0,64 1,10 131 0,66 0,22 0,12 -0,98 0,30 0,81 0,38 521
2013 1,35 1,22 0,44 0,44 5,49

Observera att historisk avkastning inte & nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade ¢ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se
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