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Fonden ar en aktivt férvaltad global blandfond som placerar i aktier och réantebarande TILLGANGSALLOKERING

vardepapper. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70
procent av fondférmdgenheten. Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansférsékringar, PPM,

SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia. = Aktier
. Inv.Grade
FORVALTARKOMMENTAR
. . . . . High Yield

Fonden redovisade en positiv avkastning under manaden om 8,1%. Samtliga
regioner utvecklades positivt och amerikanska aktier bidrog mest positivt till Kassa
fondens avkastning, foljt av tillvéxtmarknader.
Vi okade aktieexponeringen mot USA och till viss del Norden, pa REGIONSALLOKERING
bekostnad av Europa samt ftillvéxtmarknader. Globalt reducerade vi 80%
exponeringen mot den cykliska konsument-, finans- och tekniksektorn till 60% 0%
forman for sjukvards-, energi-, samt den stabila konsumentsektorn. 0% .

20% 199 13%  gn 4
Vi ser attraktiva varderingar i selektiva amerikanska aktier och 0% L - —
investerade under manaden i det anrika, amerikanska lakemedelsbolaget USA EM Europa Norden Japan
Johnson & Johnson, som grundades redan 1886. Bolaget har urstarka
kassafldden och potentiell marginalexpansion till foljd av prishéjningar. SEKTORALLOKERING
Med en stark amerikansk rapportperiod, positiv jobbdata och makrosiffror Finans I 3790
som noterar fortsatt expansion i ekonomin, ser vi fortsatt drivkraft at borsen. Kommunikation [N 16%
Samtidigt ar den amerikanska centralbanken mer forsiktig att héja rantan, Konsument, stabil [N 12%
vilket ar positivt for aktiemarknaden. Teknik [N 12%

Industri [ 8%

| Norden 6kade vi innehaven i det norska laxbolaget Bakkafrost samt i Konsument, cyklisk [l 6%
Nordea. | Nordea ser vi en robust intjaning, sund véardering och utdelning Energi I 5%
om cirka 9% som mycket attraktiv. Under manaden avvecklade vi Ravaror [l 3%

innehavet i Ryanair. Statspapper [l 1%

Allmannyttigt | 1%

| fondens rantedel bidrog framst obligationer noterade i amerikanska dollar 0% 10% 20% 30% 40%

och i euro positivt till fondens avkastning. STORSTA AKTIEINNEHAY

Vi fortsatte vart fokus pa hallbarhet i fondférvaltningen och deltog i Amazon.com Inc 2,6%
Kléverns nyemission av gréna obligationer. Vi tycker denna gréna obligation Alphabet Inc _ 2.0%
ar spannande utifrdn ett hallbarhetsperspektiv och som dessutom &r ﬁggaEt)’(aC%:OUp hiolding]Ced 1202
fordelaktig i utifran ett avkastningsperspektiv. Tencent Hopldings Lid 115%
Mastercard Inc 1,4%
Netflix Inc 1,4%
TAL Education Group 1,3%
Visa Inc 1,3%
Facebook Inc 1,2%
FONDENS UTVECKLING
NYCKELTAL
1 ménad i &r 1ar 3ar 5 &r Sedan start Antal aktieinnehav 134
8,1% 8,1% -2,2% 16,2% 33,5% 46,1% Standardavvikelse, 1 &r 10,9%
Standardavvikelse, 3 ar 8,0%
STORSTA AKTIEBIDRAG MINSTA AKTIEBIDRAG Direktavkastning 1,9%
Facebook 29,8% Ryanair -5,0% E'Srlg;itgr;\'\(’g;t 320/;
Netflix 29,3% Danske Bank -4,4% :
Alibaba 25,3% HDFC Bank -3,3%
Amazon 16,7% CME Group -1,2%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
Typ av fond Blandfond
ISIN SE0004357051
Kurssattning Dagligen
Riskniva 4av7
Arlig avgift 1,76%
Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
2012 2013 2014 2015 2006 2017 2018
-=PRI o Sponsible .... Fondbolagens férening S I__.EP” -
UTVECKLING PER MANAD (%) = ’ '- e '
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2019 8,07 8,07
2018 2,18 1,32 -2,70 3,92 0,90 -0,15 -0,51 2,45 -1,95 -5,38 -0,69 -6,61 -7,51
2017 -1,03 2,31 -0,16 1,01 0,46 -1,48 0,31 -0,73 3,03 3,24 0,22 -0,26 7,01

Observera att historisk avkastning inte &r nadgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade oka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box
3208 + 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se * www.naventi.se ¢ Org.nr 556630-8689



