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Fonden ar en aktivt férvaltad global blandfond som placerar i aktier och réantebarande TILLGANGSALLOKERING

vardepapper. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30
procent av fondférmdgenheten. Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansférsékringar, PPM,

SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia. Kassa
. = Aktier
FORVALTARKOMMENTAR
l -~ . N _ ) High Yield
Fonden redovisade en positiv avkastning om 3,7%. | fondens réantedel bidrog i
synnerhet obligationer noterade i amerikanska dollar och i euro positivt Inv.Grade

till fondens avkastning.
REGIONSALLOKERING RANTOR

Marknadsstamningen for kreditobligationer &r god. Ett flertal av véara

obligationer noterade svenska, samt norska kronor har utvecklats vél, da det 80% 1%
varit valdigt f& emissioner, vilket gjort att efterfrdgan i andrahandsmarknaden 60%
okat. 40%
20% I 18.% 17-% 4%
Kreditspreadarna har kommit ihop markant och den amerikanska réantan fallit 0% : -
. o X . o o . . . Sverige  Europa USA Norge
tillbaka nagot, varvid vi salde av hela eller delar av vara innehav i Allianz, (SEK) (EUR) (USD)  (NOK)
Lloyds, Standard Chartered, Banco Bilbao och UniCredit. Vi har &aven
minskat exponering mot sjofraktsbolagen, d& vi ser utmaningar inom sektorn. SEKTORALLOKERING
Istéllet 6kade vi innehaven i bolag som Volvo, Tele2, SBB, Stena Metal,
Jyske och PEAB. Finans NN 56%
Kommunikation [l 11%

Vi fortsatter vart fokus pa& hallbarhet i fondforvaltningen och vi deltog i industri [l 9%
Kléverns nyemission av deras grona obligation. Vi tycker denna gréna Konsument, stabil [l 6%
obligation &r spannande utifran ett hallbarhetsperspektiv och som dessutom Teknik [l 5%
ar fordelaktig for fonderna att investera i utifrn ett avkastningsperspektiv. Konsument, cyklisk Wl 3%

Statspapper | 3%
Under februari forvantar vi oss Okad aktivitet p&d den svenska Energi B 3%
marknaden. Givet den omprisning av kreditrisk som skedde i slutet av 2018 Réavaror [ 2%
forvantar vi oss att manga emissioner kommer erbjuda en god riskjusterad Allmannytigt 1 2%

avkastning. Vi star redo att utnyttja mojligheter som kan komma att uppsta.
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| fondens aktiedel utvecklades samtliga regioner positivt, med USA i .. 0
spetsen, folit av tillvaxtmarknader. Vi ©kade exponeringen mot USA STORSTA AKTIEINNEHAV (%)

ytterligare, pa bekostnad av Europa och pa sektornivd globalt reducerade vi Amazon.com Inc 1,1%

e . . PTRPTRSI PR 2 Alphabet Inc 0,8%
posmonerr_1a inom den cykliska konsumentsektorn, till forman for sjukvards-, Alibaba Group Holding Ltd 0.7%
och energisektorn. Tencent Holdings Ltd 0,7%

o ) ) ) o Netflix Inc 0,6%
Vi viktade upp innehavet i det amerikanska sjukforsakringsbolaget Anthem, FedEx Corp 0.6%
dar vi ansdg att sattningen under december var oOverdriven. Bolaget Mastercard Inc 0,6%
presenterade en fantastisk kvartalsrapport med en o&verraskande TAL Education Group 0,6%
stark prognos for 2019. Aktien steg 9% under rapportdagen. Visa Inc 0,6%

Nordea Bank Abp 0,5%
FONDENS UTVECKLING NYCKELTAL
1 ménad i &r 1ar 3ar 5 &r Sedan start Antal aktieinnehav 134
3,7% 3,7% -2,9% 11,0% 16,2% 24,1% Standardavvikelse, 1 &r 4,9%
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STORSTA AKTIEBIDRAG MINSTA AKTIEBIDRAG Direktavkastning 1,9%
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Facebook 29,8% Ryanair -5,0% ;ﬁ:gﬂtgnvg:)s t 332
Netflix 29,3% Danske Bank -4,4% !
Alibaba 25,3% HDFC Bank -3,3%
Amazon 16,7% CME Group -1,2%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
130 Typ av fond Blandfond
ISIN SE0004545747
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Riskniva 3av7
o Arlig avgift 1,32%
i Handelsvaluta SEK
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o Fondbolagens férening o aore ramim
UTVECKLING PER MANAD (%) T- e
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar

2019 3,68 3,68

2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15

2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80

Observera att historisk avkastning inte &r nadgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade oka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hamta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box
3208 + 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se * www.naventi.se ¢ Org.nr 556630-8689



