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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebarande instrument och aktier. De
réantebarande instrumenten valutasékras och fonden agerar bade i primar- och sekundarmarknaden
med inriktning p& nordiska och globala obligationsutgdvor med bra likviditet. Fondens exponering
mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 30 procent av fondférmdgenheten. Valbar hos
Folksam, Nordnet, Lansforsékringar, PPM, SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia.
Jamférelseindex ar 25% MSCI ACWI SEK och 75% Nasdaq OMX Credit SEK.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -0,3% under september
och arsavkastningen summerar till 8,9%. Fondens jamférelseindex har i &r avkastat
7,4%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fr&n Apple Inc., féljt av Stora Enso,
medan Facebook och Okta Inc. bidrog negativt.

| fondens rantedel avvecklade vi innehavet i B2 Holding samt tog hem vinst i Telia,
Danske Bank, Nordea, Intrum, Indutrade och Jyske Bank, d& de handlats ner till nivaer dar
vi tycker det finns battre alternativ. Vidare deltog vi i emissioner fran
Stenddrren, Lansforsékringar, Nordax och Sanolium (Cambio). Nar det galler gréna
obligationer var vi med i emissionen frdn Hemfosa och Fabege, samt en 7-arig
emission med "Dark Green” rating frdn Stockholm Exergi. | EUR-marknaden deltog vi i
emissioner fran det franska telekombolaget Orange samt Mandatum
Life, ett livférsakringsbolag som tillhér den valkdnda Sampokoncernen. Samtliga
emissioner vi deltog i var Overtecknade och handlade starkt i sekundarmarknaden,
vilket bidrog positivt till fondens avkastning.

Manaden har praglats av  centralbanksmoéten, dar svenska  Riskbanken
lamnade rantan oférandrad, men signalerar om en hojning langre  fram.
Europeiska centralbanken, ECB, sankte depositrdntan med 10 punkter och
aterupptar stimulansprogrammet under obestamd  framtid. Den  amerikanska

centralbanken, FED, sankte rantan som forvantat med 0,25%.
Anledningen var den fortsatta osékerheten kring handelskonflikten
mellan Kina och USA samt nedgdngen i den globala tillvixten sedan deras

senaste mote i juli.

| fondens aktiedel ©kade vi exponeringen mot USA pd bekostnad av Norden.
Vi okade innehavet i Adobe Inc samt Okta Inc och fortsatte att oka var
nordiska fastighetsexponering. Samtidigt avvecklade vi innehavet i Aker BP, samt
tog hem vinst i delar av innehavet i Stora Enso. Efter foréandringen har
fonden ingen aktieexponering mot oljesektorn.
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Amazon.com Inc 0,9% Hspc Bank Plc 2,3% Byggmaterial N 3%
Mastercard Inc 0,9% Heimstaden Ab 1,9%
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MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Révaror 1 3%
Facebook Inc -3,9% -0,03% 0,7% USA
Okta Inc -22,0% -0,03% 0,2% USA NYCKELTAL
Mastercard Inc -3,3% -0,03% 0,9% USA Antal aktieinnehav 108
Softbank Group -13,0% -0,02% 0,2% Japan Antal rantebarande innehav 131
Shopify Inc -19,0% -0,02% 0,1% USA Standardavvikelse, 1 &r 6,7%
Standardavvikelse, 3 ar 4,5%
FONDENS UTVECKLING Direktavkastning 0,9%
1 méanad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Yield-to-worst 2,4%
-0,3% 8,9% 21% 11,9% 17,0% 30,4% Duration (ar) 1,0
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
20 Typ av fond Blandfond
- ISIN SE0004545747
120 Kursséttning Dagligen
. Riskniva 3av7
110 Arlig avgift 1,32%
108 Handelsvaluta SEK
100 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmogenhet 880 MSEK
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 MOrningStar rating * * *
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar Index
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 8,92 7,37
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80 2,92

Observera att historisk avkastning inte &r n&gon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64
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