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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus pd aktier. Aktieplaceringar gors i bolag
som beddms vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och forsaljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmégenheten. Valbar hos: Folksam,
Nordnet, Lansférsakringar, PPM, SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia. Jamforelseindex ar
95% MSCI ACWI SEK och 5% Nasdaqg OMX Credit SEK..

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -2,1% under september och
arsavkastningen summerar till 25,9%. Fondens jamforelseindex har i &r avkastat
24,9%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fr&n Apple Inc, féljit av Stora
Enso, medan Softbank Group och Shopify bidrog negativt.

Under ménaden ¢kade vi exponeringen mot USA och minskade Norden. Vi
okade innehavet i Adobe Inc., Okta Inc. samt fortsatte att 6ka var nordiska
fastighetsexponering. Vi avvecklade innehavet i Aker BP, samt tog hem vinst i
delar av innehavet i Stora Enso. Efter forandringen har fonden ingen
aktieexponering inom oljesektorn.

Ett nygammalt innehav i fonden &r norska Norwegian Finans. Har ser vi ett flertal
katalysatorer i néartid, samtidigt som aktien handlas till historiskt laga multiplar.
Riskkapitalbolaget Nordic Capital och finska Sampo kopte nyligen in sig i bolaget
och sett till hur aktérerna agerat i liknande fall sd tror vi att de inte nojer sig med
nuvarande &garandel. Samtidigt ser vi potential i en eventuell flytt till Irland med ett
forandrat kapitalkrav.

Nar vi talar om strukturella skiften hamnar ofta digitaliseringen i topp, men baksidan
fran ett Okat dataflode ar risken for dataintrdng och svarigheten att skydda
kansliga uppgifter. Monetdara skador frdn cyberintrdng globalt uppgick &r 2001
till 17,8 miljoner dollar, motsvarande siffra landade i fjol pd 2,7 miljarder och
marknaden for cybersékerhet berdknas vara vard 138 miljarder dollar &r 2023.

Potentialen och efterfrigan inom sektorn &r pataglig och under manaden har vi
investerat i tre bolag inom temat sékerhet, namligen Zsclaer, Rapid7 och

Everbridge. Zsclaer tillhandah&ller en molnbaserad sékerhetstjanst, Rapid7 utfor
dataintrang p& bestallning for att identifiera brister i sakerheten och Everbridges fokus
ar att nd ut till ratt person i ratt tid for att varna om diverse event, som exempelvis en
jordbavning eller attentat.
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STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. STORSTA INNEHAV
Apple Inc 7,5% 0,2% 3,0% USA Amazon.com Inc 4,1%
Stora Enso 7,8% 0,2% 1,5% Norden Mastercard Inc 3,9%
Alphabet Inc 2,8% 0,1% 3,8% USA Alphabet Inc 3,8%
Ebix Inc 19,4% 0,1% 0,6% USA Microsoft Corp 3,3%
HDFC Bank 6,1% 0,1% 1,7% EM Facebook Inc 3,1%
Apple Inc 3,0%
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Adobe Inc 2,6%
Softbank Group -13,0%  -0,1% 0,9% Japan TAL Education Group 2,3%
Shopify Inc -19,0% -0,1% 0,6% USA DSV A/S 2,3%
Mastercard Inc -3,3% -0,1% 3,9% USA Tencent Holdings Ltd 2,2%
Facebook Inc -3,9% -0,1% 3,1% USA
Spotify Technology -153%  -0,1% 0,6% USA NYCKELTAL
Antal innehav 108
FONDENS UTVECKLING Direktavkastning 0,9%
1 manad i ar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Standardavvikelse, 1 ar 21,9%
-2,1%  25,9% 52% 30,1% 58,0% 97,1% Standardavvikelse, 3 ar 13,9%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
200 Typ av fond Aktiefond
150 ISIN SE0004357069
" Kurssattning Dagligen
) Riskniva 5av7
e Arlig avgift 1,76%
20 Handelsvaluta SEK
100 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmdgenhet 4 863 MSEK
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Morningstar rating * * * *
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar Index
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 25,86 24,87
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 3,50 -2,82 -7,58 -0,39 -9,19 -9,44 -3,13
2017 -1,91 3,02 -0,27 1,22 0,49 -2,16 0,27 -1,07 4,35 4,24 0,37 -0,35 8,21 9,20

Observera att historisk avkastning inte dr ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan béde 6ka respektive minska i virde. Det dr inte séikert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér ytterligare information, se
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