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Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i aktier och rantebarande vardepapper.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 70 procent av fondférmdgenheten.
Aktieplaceringar gors i bolag som bedéms vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst och
forsaljningstillvaxt, stabila marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. De
utléndska rantebarande instrumenten valutasékras till SEK och fonden inriktar sig p& storre obligationsutgévor
med bra likviditet. Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansforsakringar, PPM, SPP, Swedbank, SEB
Trygg Liv och Skandia. Jamforelseindex ar 65% MSCI ACWI SEK och 35% Nasdaq OMX Credit SEK.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,0% under oktober och &rsavkastningen
summerar till 18,8%. Fondens jamforelseindex har i &r avkastat 18,3%. Starkast
bidrag till fondens

avkastning kom frdn Tal Education féljt av Apple Inc, medan Grubhub Inc och Wirecard
bidrog negativt.

| fondens aktiedel Gkade vi exponeringen mot Norden pa bekostnad av Japan och
Europa. Vi 6kade innehavet i Norwegian Finans samt képte aktier i AF Poyry, och
avvecklade samtidigt innehavet i Softbank och Wirecard efter en rad oklarheter i dess
redovisning.

Norska Finansinspektionen gav nyligen gront lijus for flygbolaget Norwegians
forséljning av  sitt innehav i Norwegian Finans till  finanskoncernen ~ Sampo  och
riskkapitalbolaget Nordic Capital. Sedan bottennivdn i mitten av augusti har Norwegian
Finans stigit omkring 60% och bolaget visar starkt momentum.

P& rapportsidan har omkring 50% av vara portfoljbolag rapporterat. Merparten
redovisar en omsatining i linje eller &ver marknadens forvantningar med god
vinstutveckling. Fokus i rapportfloden har varit bolagens prognoser och réadslan for en
vikande konjunktur med fallande orderbok. Har noterar vi dock en stark siffra, d& omkring
80% av vara portfoljpolag tror p& en framtidsvy som tangerar eller overtraffar
estimaten.

Vi noterar en hog aktivitet pd forvarvsfronten, dar véra portfoljpolag med starka
rakenskaper har borjat konsolidera marknaden. Amerikanska Google kopte Fitbit for 2.1
miljarder dollar, ett bolag som bérsnoterades 2015 till ett varde om 4,1 miljarder. Nibe
kopte ett amerikanskt teknikbolag, ABB kopte ett kinesiskt bolag som arbetar med
laddning av elfordon och Louis Vuitton bekraftar intresset for juvelerarforetaget Tiffany &
Co.

| fondens rantedel avvecklade vi innehavet i Intrum, utgivet i EUR och tog samtidigt hem
vinst i SBB, SBAB och Heimstaden, utgivna i SEK. Nar det géller grona obligationer
var vi med i emissionen fr&n Sparbanken Skane med 5-arig l6ptid utgiven i SEK.
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Wirecard -24% -0,1% 0,3% Europa NYCKELTAL
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FONDENS UTVECKLING Direktavkastning 0,9%
1 ménad i ar 1éar 3ar 5 ar Sedan start (2012.01) Yield-to-worst 2,3%
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FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
S Typ av fond Blandfond
i ISIN SE0004357051
W o Kurssattning Dagligen
0 Riskniv& 4av7
o Arlig avgift 1,76%
i Handelsvaluta SEK
by et 100 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmdgenhet 5 253 MSEK
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar Index
2019 8,1 3,7 0,8 4,2 -3,7 2,2 2,5 0,3 -1,2 1,0 18,8 18,3
2018 2,2 1,3 -2,7 3,9 0,9 -0,2 -0,5 2,5 -1,9 -5,4 -0,7 -6,6 -7,5 -2,4
2017 -1,0 2,3 -0,2 1,0 0,5 -1,5 0,3 -0,7 3,0 3,2 0,2 -0,3 7,0 6,4

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade ¢ka respektive minska i varde. Det r inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB
Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 * Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se » www.naventi.se + Org.nr 556630-8689
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