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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rdntebarande instrument och aktier.
De rantebarande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar bade i primar- och
sekundarmarknaden med inriktning p& nordiska och globala obligationsutgévor med bra likviditet.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 30 procent av
fondférmogenheten. Valbar hos: Folksam, Nordnet, Lansforsakringar, PPM, SPP, Swedbank,
SEB Trygg Liv och Skandia. Jamférelseindex ar 25% MSCI ACWI SEK och 75% Nasdagq OMX
Credit SEK.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en avkastning om 0,6% under oktober och
arsavkastningen summerar till 9,5%. Fondens jamférelseindex har i &r avkastat
7,8%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom frdn Tal Education folit av
Apple Inc, medan Grubhub Inc och Wirecard bidrog negativt.

| fondens rantedel avvecklade vi innehavet i Intrum, utgivet i EUR, samt tog hem
vinst i SBB, SBAB och Heimstaden, utgivna i SEK, da de handlats p& nivaer dar vi
tycker det finns battre alternativ. Vidare har vi deltagit i ett flertal nyemissioner i den
svenska marknaden, bl.a. Trelleborg, lkano Bank och SAS. Nar det galler grona
obligationer var vi med i emissionen frdn Sparbanken Sk&ne med 5-arig loptid
utgiven i SEK. Samtliga emissioner vi deltog i var dvertecknade och handlade starkt i
sekundarmarknaden vilket bidrog positivt till manadens resultat. Vi noterar dven att
vart innehav i Fabege fick hojt kredibetyg, fran BBB- till BBB, av Moodys, nagot
som bidrog positivt till fondens utveckling.

Svenska Riksbanken lamnade rantan oférandrad, men stér fast vid sin hoéjning i
slutet av &ret eller under forsta kvartalet 2020. Inflationen, BNP  och
arbetsloshet i Sverige kom dock in svagare. Europeiska centralbanken,
"ECB", lamnade depositrantan oférandrad om -0.50% och kommer att
&teruppta  stimulansprogrammet under november. S& lange inflationen  &r
under 2% kommer ECB att kdpa obligationer till ett varde av. 20 mdr
EUR per manad. Aven USAs  centralbank, "FED", hade ett
penningpolitiskt méte under m&naden dar man i likhet med forvantningarna sankte
rantan med 0.25%. Norges Bank lamnade sin ranta oféréndrad.

| fondens aktiedel 6kade vi exponeringen mot Norden pa bekostnad av Japan och
Europa. Vi 6kade innehavet i Norwegian Finans samt kopte aktier i AF Péyry, och
avvecklade samtidigt innehavet i Softbank och Wirecard efter en rad oklarheter i
bolagens redovisning.
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Amazon.com Inc 1,0% Heimstaden Ab 2,7% Fordon HEE 3%
Mastercard Inc 0,8% Hsbc Bank Plc 2,2%
Facebook Inc 0,8% Fastighets Ab Balder 2,0% SEKTORALLOKERING AKTIER
Alphabet Inc 0,8% Peab Finans Ab 1,9%
Microsoft Corp 0,8% Resurs Bank 1,8% Teknik N 31%0
. ) _ _ Kommunikation NN 16%
STORSTA_BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Konsument, cykiisk I 16%
Tal Education 23% 0,10% 0,5% EM industri NI 10%
Apple Inc 9%  0,06% 0,8% USA R ——
Facebook 5% 0,04%  0,8% USA Sjukvard °
Spotify 24% 0,03%  0,2% Norden Konsument, stabil I 6%
Cigna Corp 15% 0,03% 0,2% USA Finans [ 5%
i i ] Fastigheter I 4%
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Révaror N 3%
Grubhub Inc -41% -0,05% 0,1% USA
Wirecard -24% -0,04% 0,1% Europa NYCKELTAL
Take-two Interacttive -6% -0,03% 0,4% USA Antal aktieinnehav 107
Tencent Holdings -5% -0,03% 0,5% EM Antal rantebarande innehav 134
Fevertree -21% -0,03% 0,1% Europa Standardavvikelse, 1 &r 6,0%
Standardavvikelse, 3 ar 4,5%
FONDENS UTVECKLING Direktavkastning 0,9%
1 ménad iar 1ar 3ar 5 ar Sedan start (2012.01) Yield-to-worst 2,4%
0,6% 9,5% 52% 11,7% 17,3% 31,1% Duration (ar) 0,9
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
g 10 Typ av fond Blandfond
M i ISIN SE0004545747
" e Kursséttning Dagligen
i Riskniva 3av7
W i Arlig avgift 1,32%
‘_,V\,f’"‘/ o Handelsvaluta SEK
o™ 100 Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmogenhet 932 MSEK
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 019 Morningstar rating * * *
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Sep Okt Nov Dec Helar Index
2019 3,7 1,7 0,4 2,1 -1,4 1,0 11 -0,3 0,6 9,5 7,8
2018 1,3 0,6 -1,3 1,6 -1,2 -0,2 0,1 -0,7 -2,4 -1,1 -2,9 -5,2 -1,3
2017 0,0 1,6 0,0 0,8 0,4 -0,5 0,6 1,3 2,0 0,0 -0,1 5,8 2,9

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. Fér ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB
Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se « www.naventi.se * Org.nr 556630-8689

Q- .pRi:

m Folj oss pa LinkedIn.

PRIMontréaPLEDGE - *s

Fondbolagens férening




