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Aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebarande instrument och aktier. De
rantebarande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar bade i primar-
och sekundarmarknaden med inriktning pa stérre nordiska och globala obligationsutgavor
med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30
procent av fondférmégenheten. Valbar hos: Folksam, Lansforsakringar, PPM, SPP,
Swedbank, SEB Trygg Liv och Skandia. Jamforelseindex &ar 25% MSCI ACWI NTR SEK
och 75% Nasdag OMX Credit SEK. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,91% och &rsavkastningen summerar till
-1,58%. Fondens jamforelseindex har i &r avkastat -2,72%. Starkast bidrag till fondens
avkastning kom fr&n Twilio Inc, félit av Mercadolibre Inc, medan Amazon.com Inc och
Alibaba Health Information Technology bidrog negativt.

I fondens rantedel fortsatte rekylen i kreditmarknaden och de flesta av vara innehav gav
positiv avkastning. Som férvantat var det svag makrostatistik vilket uppvags av stimulanser fran
finans- och penningpolitiken, samtidigt som manga lander borjar slappa pa sina restriktioner.

Statsobligationer handlades upp marginellt under manaden da aktiemarknaderna visade pa
battre riskvilja. Samtidigt l&mnade bl.a. USAs centralbank, Europeiska centralbanken och
Riksbanken rantorna oféréandrade. Fokus fran deras sida ar istallet att stimulera ekonomierna
genom tillgangskdp. Mer éverraskande var Norges Bank som sénkte rantan till noll, vilket &r den
lagsta nivan Norge nagonsin har haft.

Under mer normala omsténdigheter brukar maj manad vara en tid med valdigt mycket
nyemissioner, d& manga bolag vill passa pa innan sommaren. Men i ar ar det annorlunda med
valdigt litet utbud och framfor allt nér det galler bolag med lagre kreditbetyg. De hogre nivaerna
som bolagen behover betala for att emittera, har gjort att manga bolag istéllet 16ser sin
finansiering via bank eller helt enkelt vantar till i host.

Vi fortsatter att i forsta hand investera i ocykliska bolag med starka kassafléden da
framtidsutsikterna for manga cykliska bolag fortfarande &r valdigt osaker. Vi kommer &ven
fortsatta ha en val tilltagen kassa dels for att kunna moéta eventuella uttag, dels for att kunna
delta i nyemissioner under juni manad. Under manaden har vi salt vart innehav i Kiévern for att
minska pa fastighetsrisken. Vi minskade aven innehaven i Stena Metal samt B2 Holding.
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Samtidigt har vi kopt obligationer fran Akelius, Ericsson, Securitas, Nordea, DSV, Nordax, I 7%
MblInlycke, Swedbank och Volvo Cars pa attraktiva nivaer. Transport [ 6%
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| fondens aktiedel 6kade vi var aktieexponering inom sjukvards- och fastighetssektorn, dar vi Teknik & Konstruktion mEE 5%
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STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER Fordon M 20
Amazon.com Inc 1,4% M2 Asset Management 2,0% o 2%
Facebook Inc 1,2% Heimstaden AB 2,0% Skog & Papper M 2%
Microsoft Corp 1,1% Samhallsbyggnads 1,8% SEKTORALLOKERING AKTIER
Alphabet Inc 1,1% Intea Fastigheter 1,8% .
Apple Inc 1,0% HSBC Bank PLC 1,7% informationsteknik | NG 5o
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag Vikt Region Kommunikation _ 20%
. . . . . 16%
Twilio Inc 69,6% 0,14%  0,3% USA Konsument, cykisk N
Mercadolibre Inc 407% 011%  0,3% EM sjukvard [ 8%
Meituan Dianping 36,3% 0,10% 0,3% EM . - 8%
Okta Inc 24.6% 0,08%  0,4% USA Industri
Facebook Inc 6,0% 0,07% 1,2% USA Fastigheter . 4%
Finans . 3%
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. . ey
i 0
Amazon.com Inc -4.8% -008%  14% USA Konsument, stabil
Tencent Holdings -4,8% -0,03% 0,6% EM NYCKELTAL
Alibaba health Info tech. -6,7% -0,03% 0,4% EM Antal aktieinnehav 103
Taiwan Semiconductor -8,7% -0,02% 0,2% EM Antal rantebarande innehav 149
Aia Group -15,8% -0,02% 0,1% EM Standardavvikelse, 1 ar 10,8%
Standardavvikelse, 3 ar 7.4%
FONDENS UTVECKLING Direktavkastning 0,5%
1 méanad i ar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Yield-to-worst 3,5%
191% -158% 2,73% 6,85% 11,18% 31,06% Ranteduration (&r) 0,8
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
w Typ av fond Blandfond
135 ISIN SE0004545747
) Kurssattning Dagligen
o Riskniva 3av7
- Arlig avgift 1,32%
Handelsvaluta SEK
120 Minsta startinvestering 0 SEK
Dec Jan Fen war for May Fondférmégenhet 1131 MSEK
2010 2030 Morningstar total rating * %k * *
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar Index
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 191 -1,58 -2,72
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80 2,92

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64
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