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Aktivt forvaltad global fond med fokus p& aktier. Aktieplaceringar goérs i bolag som bedéms
vara attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och forsaljningstillvéxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering
mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 100 procent av fondférmogenheten. Valbar
hos: Folksam, Nordnet, Lansférsakringar, PPM, SPP, Swedbank, SEB Trygg Liv och
Skandia. Jamforelseindex ar 95% MSCI ACWI NTR SEK och 5% Nasdaq OMX Credit SEK.
Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 5,03% och arsavkastningen
summerar till 8,24%. Fondens jamforelseindex har i ar avkastat -7,68%.
Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran Twilio Inc, folit av
Mercadolibre Inc, medan Amazon.com Inc och Alibaba Health Information
Technology bidrog negativt.

Under manaden oOkade vi var aktieexponering inom sjukvards- och
fastighetssektorn, dar vi viktade upp befintliga innehav i Veeva Systems Inc
och Aroundtown. Veeva Systems tillhandahaller molnbaserade tjanster for
sjukvardsindustrin -~ med I6sningar  for  effektivisering, samarbete och
kundrelationer. Bolaget har en global forsaljning och ett
abonnemangsuppldgg som bidrar till jamnare kassafléde. Grundare och vd,
Peter Gassner, har sedan starten 2007 byggt en stark kundbas, som exempelvis
Eli Lilly, Merck, Gilead Sciences och Novartis. | samband med Covid-19 har
begransningar och utvecklingspotential inom sjukvardssektorn uppdagats,
nagot som gynnar bolagets langsiktiga potential.

Manadens rapportrokare var Twilio som rusade 70% i maj. Bolaget utvecklar och
publicerar l6sningar inom internet-infrastruktur och noterade en kraftigt 6kad
efterfragan, dar intékterna steg med 57%. Liknande utveckling noterades fran
zScaler Inc, som ingar i vart tema cybersdkerhet. Férutom att intdkterna
steg med 40% sag vi aven en kraftig positiv effekt i form av fritt kassafléde och
med en stark orderbok kunde bolagsledningen héja helarsprognosen.

Inom  sjukvardssektorn redovisade NovoNordisk attraktiva rakenskaper,
dar kunderna bunkrat diabetes- och insulinprodukter. Flertalet bolag har varit
skickliga pa att mandvrera verksamheten i Covid-19-tider,
dar t.ex. varmepumpstillverkaren Nibe kunde kompensera svagare
segment (fordonsindustrin) med mer aktivitet hos ocykliska kunder/sektorer.
Liknande strategi sag vi fran det svenska bolaget Addtech, dar fokus
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STORSTA INNEHAV

skiftades mot kunder inom medicintekniska produkter. Amazon.com Inc 5,1%
Facebook Inc 4,0%
Laxodlaren MOWI var n&got svagare och tyngdes kortsiktigt av pressat laxpris och Microsoft Corp 3,9%
storningar i leveranskedjan. Dock ser vi positivt pa bolagets langsiktiga trend Alphabet Inc 3.7%
tillsammans med ett tydligt hallbarhetsfokus. Mastercardling 3,5%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Apple Inc 3,5%
Twilio Inc 69,6% 0,54% 1,1% USA DSV Panalpina A/S 3,1%
Mercadolibre Inc 40,7% 0,42% 1,3% EM Adobe Inc 2,9%
Meituan Dianping 36,3% 0,41% 1,3% EM ServiceNow Inc 2,8%
Okta Inc 24.6% 0,30% 1,3% USA TAL Education Group 2,2%
Facebook Inc 6,0% 0,24% 4,0% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 103
Amazon.com Inc -4.8% -0,27% 5,1% USA Standardavvikelse, 1 ar 18,8%
Alibaba Health Info Tech. -6,7% -0,10% 1,5% EM Standardavvikelse, 3 ar 16,3%
Tencent Holdings -4,8% -0,10% 2,1% EM Direktavkastning 0,5%
Taiwan Semiconductor -8,7% -0,08% 0,9% EM
Aia Group -15,8% -0,08% 0,4% EM FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
5,03% 8,24% 22,87% 39,15% 49,35% 127,89% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,61%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
=0 Minsta startinvestering 0 SEK
20 Fondférmoégenhet 5629 MSEK
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index
2020 569 -6,21 -6,25 10,90 5,03 8,24 -7,68
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 1,57 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -005 -0,97 350 -282 -758 -0,39 -9,19 944 -3,13
2017 -1,91 3,02 -0,27 1,22 0,49 -2,16 0,27 1,07 4,35 4,24 0,37 -0,35 8,21 9,20

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fér ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 « 103 64
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