NAVENTI
FONDER

Naventi Defensiv Flex
Manadsrapport december 2022

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i réntebéarande instrument och
aktier. De rantebarande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar bade i
primar- och sekundarmarknaden med inriktning p& nordiska och globala obligationsutgévor
med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 30% av
fondférmogenheten. Jamforelseindex &r 25% MSCI ACWI NTR SEK och 75% Solactive SEK IG
Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -0,75% och arsavkastningen
summerar till -13,46%. Fondens  jamforelseindex redovisade en
avkastning om -1,56% och &rsavkastningen summerar till -4,44%.
Starkast bidrag till fondens avkastning kom frdn Novo Nordisk foljt av
Embracer, medan Apple och Alphabet bidrog negativt.

| fondens rantedel deltog vi i Intrums emission i EUR, vilken mottogs valdigt
val av marknaden tack vare den hdéga kupongen pa 9,25%.

sekundarmarknaden passade vi pa att 6ka innehav i Kinnevik, Vacse och DnB
pa attraktiva nivaer. Samtidigt salde vi ett innehav i Akelius efter att obligationen
handlat mycket starkt de senaste manaderna och vi ser darfor att det
finns battre alternativ. Ett starkt positivt bidrag till manadens avkastning
var vart innehav i Balders hybrider emitterade i EUR, vilka kommer att I6sas in
pa par i mars 2023. 2022 har varit ett riktigt daligt ar for de flesta tillgangsslagen
och inte minst for rante- och kreditinvesteringar. Dock finns det omsténdigheter
som talar fér att 2023 kommer bli ett starkt ar for foretagsobligationer. Vi bor
vara ndra rantetoppen samtidigt som kreditspredarna stigit till nivaer vi inte
sett pa manga ar, férutom en kort period vid covidutbrottet varen 2020. Vi
avser succesivt att under varen O©ka ranterisken, da vi anser att den
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storsta delen av ranteuppgangen &r bakom oss. Fastigheter I 0=
. . . . . . . ovrigt | N 15%
| fondens aktiedel okade vi exponeringen nagot inom temat Hallbar varld [—
da vi o©kade innehaven i varmepumpsbolaget Trane Technologies Bank ?
samt atervinningsbolaget Waste Management. Under manaden passade vi pa Forsakring I 5%
att ta hem vinst i delar av innehavet i Ajinomoto samt Mondelez Mjukvara M 3%
_efter att kur_sutvgcklmgen sprungit _ fére vara estimat. Frigjort kapital Fordon 1 3%
investerades i fastighetsbolaget Prologis.
Div. Finanstjanster M 3%
STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER Transport M 2%
Royal Bank of Canada 0,9% Volvo Treasury Ab 2,3%
Microsoft Corp 0,8% Fastighets Ab Balder 2,2% SEKTORALLOKERING AKTIER
Apple Inc 0,8% Fastpartner Ab 1,9% - « I -
UnitedHealth Group Inc 0.8% Link Mobility Group Hidg ~ 1,7% Informationsteknik pr— o
S&P Global Inc 0,8% Castellum Ab 1,6% Finans 0
sjukvard | INEG—— /%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag.  Vikt. Region. kommunikation | I NG 3%
Novo Nordisk 75% 003%  04% Norden industri NN 32
Embracer 6,5%  0,02% 0,4% Norden Konsument, stabil | NG 2
Tokio Marine 3,4% 0,02%  0,5% Japan Konsument, cykiisk | N 2%
0, 0, 0,
orsed D6 oo o Norden e —
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MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag.  Vikt. Region. Fastigheter [l 0%
Apple -14,1%  -0,14% 0,8% USA NYCKELTAL
Alphabet -145% -0,14% 0,8% USA Antal aktieinnehav 58
Amazon.com -149% -0,12% 0,7% USA Antal rantebarande innehav (emittenter) 99
Bank of America -13,9% -0,12% 0,7% USA Standardavvikelse, 1 &r 7,3%
LG Chem -17,1% -0,11% 0,6% EM Standardavvikelse, 3 &r 8,4%
Direktavkastning 1,9%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 7,4%
1 manad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Ranteduration (ar) 0,8
-0,75% -13,46% -13,46% -1,83% 3,60% 30,72% Kupongavkastning obligationer 4,5%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
- Typ av fond Blandfond
- ISIN SE0004545747
140 Kurssattning Dagligen
130 Riskniva 4av7
150 Arlig avgift 1,30%
Handelsvaluta SEK
1o Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmdgenhet 1 336 MSEK
Morningstar total rating * Kk %
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2010 020 021 022 Morningstar héllbarhetsbetyg OO DD
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heldr Index*
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32
2017 0,00 1,55 0,02 0,83 0,43 -0,55 0,57 -0,35 1,25 1,99 0,04 -0,09 5,80 2,92

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta p4 www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 «

103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se + www.naventi.se * Org.nr 556630-8689
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdag OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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