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Fonden inriktar sig pa stérre nordiska féretagsobligationer med bra likviditet. Fonden valutasakrar

TILLGANGSALLOKERING

alla utlandska innehav till SEK och agerar aktivt bade i priméar- och sekundarmarknaden. |
genomsnitt efterstrdvas "BBB”/ IG rating och andelen HY (ldgre &n BBB) kommer normalt sett att
inte éverstiga 35%. Fonden har en makrotematisk approach med Region-/ Sektor-/ Bolagsanalys

och fokuserar pa omvarldsfaktorer som &r signifikanta for framtida avkastning. Jamforelseindex ar ® Inv.Grade
Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index. Likviditet
FORVALTARKOMMENTAR High Yield

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,58% och arsavkastningen
summerar till -6,86%. Fondens  jamférelseindex redovisade en
avkastning om -0,13% och arsavkastningen summerar till -3,94%.

Under m&naden deltog vi i Intrums emission i EUR, vilken mottogs valdigt val
av marknaden tack vare den héga kupongen pa 9,25%. | sekundarmarknaden
passade vi pa att 6ka innehav i Kinnevik, Vacse och DnB pa attraktiva nivaer.

Samtidigt salde vi ett innehav i Akelius efter att obligationen handlat mycket

starkt de senaste manaderna och vi ser darfor att det finns battre alternativ.

Ett mycket starkt positivt bidrag till manadens avkastning var vart innehav i
Balders hybrider emitterade i EUR, vilka kommer att I6sas in pa par i mars
2023. 2022 har ju varit ett riktigt daligt ar for de flesta tillgangsslagen och inte
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Alternativ Energi [ NN 5%
minst for rénte- och kreditinvesteringar. Mycket talar daremot for att 2023 Konstruktion & gruvdrift I 5%
kommer bli ett starkt ar for foretagsobligationer, d& vi bér vara nara Transport N 4%
rantetoppen samtidigt som kreditspredarna stigit till nivaer vi inte sett pa manga Gruvindustri I 4%
ar, forutom en kort period vid covidutbrottet 2020. Vi avser att successivt 6ka Elektronik N 4%
ranterisken i fonden da vi anser att den storsta delen av Skog & Papper I 4%
rénteuppgéngen Ar bakom oss. Teknik & Konstruktion [N 4%

Investmentbolag NN 4%

Under manaden bytte fonden namn till Nordic Sustainable Leaders Credit och
vi klassificerar fonden nu som en artikel 9 fond, dvs. att fonden har hallbara

STORSTA EMITTENTER

investeringar som mal med tonvikt pa nordiska foretagsobligationer. Vi har Telia Company AB 4,6%
under en tid haft stort fokus pa hallbara bolag vilket vi kommer fortsatta med i D_SV A/S . 4,4%
annu hogre grad. Var odvertygelse &r att bolag med ett hallbarhetsarbete i Gjensidige Forsikring 4'42/"
framkant har potential att prestera battre an andra bolag, inte minst da lagkrav Eoliden AB 4,1%
I N o .. ASssa Abloy AB 4,1%
och riktlinjer skarps fran beslutsfattare. Hogpresterande bolag tenderar att P
o . . L. . . .. Tryg Forsikring 4,1%
Overtid ge en battre riskjusterad avkastning till sina investerare. Hallbarhet ar Dnb Bank ASA 4.1%
aven den starkaste trenden vi sett i marknaden pa artionden, vilket vi ar Heimstaden Bostad AB 4:1%
overtygade kommer fortsatta under dverskadlig tid. Tele2 AB 4,1%
If Skadeforsakring 4,1%
FORFALLOSTRUKTUR
KREDITBETYG (exkl. kassa) 1-3 &r 28%
20% 3-5ar 24%
>5 ar 33%
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- . Antal innehav (emittenter) 26
0y —_— ] Standardavvikelse, 1 &r 4,6%
A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Standardavvikelse, 3 ar 6,2%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 5,6%
1 ménad i &r 1ar 3ar 5ar Sedan start (2017.10) Réanteduration (8r) 1,3
0,58% -6,86% -6,86% -4,12% -1,06% -0,60% Kupongavkastning obligationer 3,9%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
Typ av fond Rantefond
100.00 ISIN SE0010440941
10400 Kursséattning Dagligen
102.00 Riskniva 3av7
10000 Arlig avgift 0,71%
o800 Handelsvaluta SEK
] Minsta startinvestering 0 SEK
e Fondférmégenhet 49 MSEK
so1s . 2020 2ozt 222 Morningstar total rating * ok x
Morningstar hallbarhetsbetyg DDDDD
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heladr  Index*
2022 -0,22 -2,04 -0,42 -0,31 -1,48 -3,24 1,66 -0,06 -1,59 -0,67 0,80 0,59 -6,86 -3,94
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 0,09 -0,11 -0,10 0,21 2,80 0,14
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 0,44 -0,04 0,81 0,22 0,11 1,12
2019 1,04 0,73 0,68 0,98 0,25 0,23 0,27 0,62 0,53 0,30 0,55 0,47 6,85 1,24
2018 0,40 —0,08§ O,11§ 0,04§ 2,63  -0,37 O,53§ 0,19§ o,1o§ 0,10§ -1,05 -0,77 -3,40 -0,67
7, . .. . . . . . . .  O51 003 042 005

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade oka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta

kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta
Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se « www.naventi.se « Org.nr 556630-8689
*For tid innan 1 juni 2020 var jamforelseindex Nasdaq OMX Credit SEK.
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