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Fonden &r en aktivt férvaltad réntefond som i réntebérande vérdepapper med tonvikt pa Norden.
Fonden har hallbara investeringar som mal och férvaltas enligt Bolagets principer for hallbara
investeringar. Fonden &r valutasédkrad och agerar aktivt bade i primér- och sekunddrmarknaden
med fokus péa stérre nordiska obligationsutgavor med bra likviditet. | genomsnitt efterstrédvas
"BBB” / IG-rating och andelen HY (ldgre &n BBB) kommer normal sett att inte 6verstiga 35% av
fondférmégenheten.i Jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av
index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,63% och arsavkastningen
summerar till  2,02%. Fondens  jamférelseindex redovisade en
avkastning om 0,64% och &rsavkastningen summerar till 1,94%.

April blev en betydligt lugnare manad jamfért med de enormt stora
ranterorelserna vi sdg under mars. Bade rantenivaer och kreditspreadar var
relativt oférandrade. Samtidigt gjordes det valdigt fa emissioner och
avsaknaden av utbud fick manga av vara innehav att stiga i pris da riskviljan
var god i andrahandsmarknaden. Hogst positiv avkastning kom fran
obligationer utgivna av Boliden, European Energy samt Atrium Ljungberg, som
ar ett nytt innehav under manaden. Atrium Ljungberg utvecklar attraktiva och
hallbara statsmiljoer med fokus pa Stockholm, Géteborg, Malmé och Uppsala.
Tva exempel pa pagaende projekt ar Slussen och Slakthusomradet. Stort
fokus laggs pa hallbarhet vilket passar val in med de kraven vi har pa bolag
for fonden.

Inflationen borjar falla tillbaka i de flesta lander men den underliggande
inflationen ar fortsatt pa valdigt hdga nivaer samtidigt som arbetslésheten
generellt ar 1ag. Detta gor att centralbanker har fortsatt héja rantan men slutet
kommer allt narmare. | Sverige hdjde Riksbanken som férvantat styrrantan
med 0,50% men tva av ledaméterna hade foredragit en mindre hojning. Detta
fick korta marknadsrantor att falla.
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Telia Company AB 4,6%
Vi véljer att ha en fortsatt val tilltagen kassa, en mindre andel med obligationer Boliden AB 4,1%
inom High Yield segmentet samt att dka ranterisken i portféljen da vi ser slutet Assa Abloy AB 4,1%
pa rantehdjningarna. Stort fokus &r fortsatt pa fastighetsbolagen déar vi Billerud AB 4,0%
premierar de med starka &gare da kapitaltillskott i form av bl.a. nyemissioner Dnb Bank ASA 4'02/"
kanns oundvikligt. Fallande fastighetsvarden och stigande rantekostnader ar :u;qvtarga Ag tad AB jgof)
dock fortsatt ett stort problem sa vi forvantar oss att fler fastighetsbolag Vsll\r/T:)S(?areXB osia 4‘00/3
kommer avyttra tillgangar for att sanka skulderna samtidigt som tidigare SCA AB 4:0%
planerade projekt pausas. Afry AB 3.9%
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FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 6,1%
1 ménad i &r 1ar 3ar 5ar Sedan start (2017.10) Réanteduration (8r) 1,7
0,63% 2,02% -2,07% 2,84% 0,48% 1,41% Kupongavkastning obligationer 4,7%

FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
Typ av fond Rantefond
100.00 ISIN SE0010440941
10400 Kursséattning Dagligen
102.00 Riskniva 2av7
10000 Arlig avgift 0,83%
o800 Handelsvaluta SEK
] Minsta startinvestering 0 SEK
e Fondférmégenhet 49 MSEK
2018 2019 2020 2021 2022 2023 MorningStar tOtaI rating Lo X
Morningstar hallbarhetsbetyg D DD D

FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Heladr  Index*
2023 1,30 0,41 -0,33 0,63 2,02 1,94
2022 -0,22 -2,04 -0,42 -0,31 -1,48 -3,24 1,66 -0,06 -1,59 -0,67 0,80 0,59 -6,86 -3,94
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 0,09 -0,11 -0,10 0,21 2,80 0,14
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 0,44 -0,04 0,81 0,22 0,11 1,12
2019 1,04 0,73 0,68 0,98 0,25 0,23 0,27 0,62 0,53 0,30 0,55 0,47 6,85 1,24
2018 0,40 -0,08 0,11 0,04 -2,63 -0,37 0,53 0,19 0,10 0,10 -1,05 -0,77 -3,40 -0,67
2007, ... . . ... . 051 003 042 005

Observera att historisk avkastning inte &r nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan b&de 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tilbaka hela det insatta
kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.naventi.se. NAVENTI FONDER AB Kungsgatan 38 « Box 3208 + 103 64

Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info@naventi.se « www.naventi.se « Org.nr 556630-8689
*For tid innan 1 juni 2020 var jamférelseindex Nasdaq OMX Credit SEK.
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